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I - Resumo

Mensagem da Diretoria Executiva

O ano de 2022 foi de mudangas positivas para a APCDPREV. A transferéncia das atividades de administracao de
planos da ICATU Servicos de Administracao Previdencidria para a Itajubd Administracao Previdencidria-IAP, traz um
novo ciclo de revisdo de processos e tecnologia, aprimoramento da governanga e mais foco nos servicos para os
participantes e patrocinadoras.

Ressaltamos que a transferéncia das atividades seguiu todos os ritos regulatorios, legais, operacionais e administra-
tivos.

Na perspectiva de investimentos e rentabilidades, o ano de 2022 foi desafiador para o alcance das metas estabele-
cidas. Cenario interno e externo de uma forma em geral, trouxe a necessidade de maior interacao junto ao Gestor
e acompanhamento dos respectivos portfélios e resultados, ndo sé para a APCDPREV mas para todo o mercado de
Previdéncia Complementar no Brasil.

Buscando sempre exceléncia na governanga, no ano de 2022, trocou o provedor de Auditoria Externa. Seguindo as
melhores préticas na escolha de provedores, apresentou ao Conselho Deliberativo, um estudo de troca da Auditoria
Independente A Auditoria recomendada e aprovada foi a Grant Thornton, qualificada como uma das maiores empre-
sas globais de Auditoria.

Em 2023, continuaremos avancar de forma consistente na melhoria dos servicos para os participantes. Este é o nosso
foco, servicos a clientes, governanca e eficiéncia, onde pessoas e tecnologia sdo nossos grandes pilares.

Aproveite este material para conhecer ainda mais sobre a gestao do seu plano de previdéncia complementar, da
entidade que o administra e como foram as realiza¢des do ano de 2022.

Nossos sinceros agradecimentos,

Diretoria Executiva
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1. Saiba mais sobre a Entidade

Caro Participante!

O Relatério Anual doFundo de Pensao Multinstituido da Associacao Paulista de Cirurgioes
Dentistas — APCDPREV reline os principais documentos e informagdes que permitem a
vocé acompanhar de perto o seu plano e analisar a entidade sob os seguintes aspectos:

«  Posicao Patrimonial e Financeira;

. Despesas administrativas;
- Resultado dos investimentos; APCDPREV

«  Politica de investimentos para 2023;

; ) O Fundo de Pensao Multinstituido da Associacao Paulista de Cirurgides Dentistas — APCDPREV é
» Alteracdes realizadas em seu plano; uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, inscrita sob o CNPJ n° 08.940.007/0001-03,
constituida sob a forma de sociedade de previdéncia complementar, sem fins lucrativos, dotada
de autonomia administrativa e personalidade juridica de direito privado, regida por Estatuto, pelo
Este Relat6rio Anual esta em linha com os principios do APCDPREV retratando a transpa- regulamento do plano de beneficio APCDPREV, de contribuicdo definida (CD) por ela operado.
réncia, governanca corporativa e seriedade que orientam todas as a¢des da entidade.

«  Situagao atuarial.

Sao instituidores fundadores da APCDPREV, a Associacédo Paulista de Cirurgides Dentistas - APCD
Em caso de duvidas, consulte a entidade, por meio dos canais de comunicagao disponibili- e a Associacao Brasileira de Cirurgiées Dentistas — ABCD.

zados a vocé. Teremos o maior prazer em ajudar.
Atualmente o Plano de Beneficio APCDPREV é composto por 987 participantes, sendo 975 ativos

e 12 assistidos, assim distribuidos:

Quantidade

. Assistidos
_ . Assistidos o
Descricao Participantes Beneficiarios

I - Resumo

Aposentados de Pensio
Até 24 anos 4 12 - - - - 4 12
De 25 a 34 anos 44 16 - - - - 44 16
De 35 a 54 anos 400 272 1 - 3 1 404 273
De 55 a 64 anos 96 91 - 2 - - 96 93
De 65 a 74 anos 15 24 2 - 1 1 18 25
De 75 a 84 anos 1 - - - - 1 1 1
TOTAL 2022 560 415 3 2 4 3 567 420
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2. Quantidade de participantes, patriménio e pagamentos

PARTICIPANTES DO PLANO

1,2%

PAGAMENTOS EM 2022

RS 2.429 mil
9
98,8%

S

=

g

PATRIMONIO
o
1 Qtd %
— Ativo 975 98,8%
Autopatrocinado 12 1,2% 0

|Tota| | 987 100,0% [@ RS 27.842 mil
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3. Despesas Administrativas

As despesas totais do Plano de Beneficio APCDPREV em 2022 foram de RS 533 mil

conforme distribuicao nos graficos a seguir:

Despesas Previdenciarias Despesas de Investimentos

1,5%

0,6% 6,9% 11,9%

/ a asm
e

m TAFIC (Taxa Previc)
® Gestao Administrativa
Tarifas de conta corrente

u PIS/COFINS ® Taxas

m Pessoal ®m Taxa Adm. Ativo
30,5%

m Planejamento Estratégico
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(Em Milhares de Reais) (Em Milhares de Reais)
TAFIC (Taxa Previc) 2 Taxas 24
Gestao Administrativa 5 Taxa Adm. Ativo 178
Tarifas de conta corrente 23 Total Geral 202
PIS/COFINS 28
Pessoal 101
Planejamento Estratégico 172
Total Geral 331
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4. Situacdo Patrimonial

O Plano de Beneficio APCDPREV encerrou o ano de 2022 solvente e equilibrado, isto é, os recursos sao
suficientes em comparacao aos compromissos do plano.

Em RS mil

Ativo Liquido (-) Provisdes Matematicas Fundo Previdencial

A avaliacédo atuarial consiste em um estudo que busca determinar na data do calculo o valor do com-
promisso e seu custo ao longo do periodo no plano de beneficios. Esta apuracao contempla valores de
participantes e patrocinadora, em concessao ou durante o complemento das condi¢des de elegibilidade.

Para analise é necesséria a adocao de hipdteses atuariais que atendam as expectativas de longo prazo da
maneira mais aderente e efetiva possivel. As premissas podem ser financeiras, como crescimento salarial,
meta atuarial e reajuste de beneficios, assim como biométricas, como mortalidade, invalidez e rotativida-
de.

O Plano de Beneficio APCDPREV é estruturado, em sua totalidade, na modalidade de Contribuicdo Defini-
da, ndo existindo compromissos com valores previamente estabelecidos no periodo de capitalizagcao ou —
de pagamento dos beneficios, ndo sendo aplicavel a adocao de hipoteses. -~

I - Resumo

Conforme Resolucao PREVIC n° 7 de 23/margo/2022, art 4 paragrafo Unico para os planos de contribuicao | —
definida, em que nao ha parcela de beneficio definido, é facultativa a elaboracdo das demonstracoes

atuariais. Assim, ndo ha parecer atuarial referente ao fechamento de 2022 para o Plano de Beneficios

APCDPREV.

relatorio anual




5. Alteracées nos Planos

Alteracoes Regulamentares - Aprovadas em 2021
ESTATUTO SOCIAL DA ENTIDADE
» Nao houve alteracao no Estatuto Social da Entidade.
REGULAMENTO DO PLANO
« Nao houve alteracdao no Regulamento do Plano

I - Resumo
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6. Composicéo dos Orgdos Estatutdrios

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor Presidente Silvio Jorge Cecchetto
Diretor Administrativo e Beneficios Moacyr Natale Macedo
Diretor Financeiro Pedro Antonio Fernandes

CONSELHO FISCAL

Presidente Gilberto Gomes
Conselheiro Suplente Airton Gottardo
Vice-Presidente Simone Soares Petrone
Conselheiro Suplente Mauricio Teixeira Duarte

CONSELHO DELIBERATIVO

I - Resumo

Presidente Marcio Rossi Mascarenhas
Conselheiro Suplente Fernando Morales Hirata
Vice-Presidente Artur Cerri

Conselheiro Suplente Miguel Simdo Haddad Filho
Conselheiro Titular Marcos Del Valle
Conselheiro Suplente Rochael Marques de Oliveira
Conselheiro Titular Juscelino Kojima
Conselheiro Suplente Waldyr Romao Junior
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Glossdrio

Chegou a hora de analisar os documentos referentes ao ano de 2022 que comprovam a solidez da APCDPREV .

Porém, antes dessa analise, vocé ndo deve estar familiarizado com os termos contidos neste documento. Desta forma, preparamos este Glossario para |lhe explicar o que significa cada um deles:

I - Resumo

o Balanco Patrimonial apresenta a posicdo financeira e patrimonial da Entidade em 31 de de-

zembro, representando, portanto, uma posicao estética. O ativo é o conjunto de bens, direitos e
aplicagdes de recursos e o passivo compreende as obrigagdes para com os participantes e terceiros;

a Demonstracao da Mutac¢ao do Patrimonio Social (DMPS) apresenta a movimenta-
¢ao do patriménio social da Entidade através das adi¢cdes (entradas) e deducgdes (saidas) de recursos;

a Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DMAL)
apresenta a movimentacdo do ativo liquido do plano de beneficios através das adi¢des (entradas) e
deducbes (saidas) de recursos;

a Demonstracao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DAL) evidencia a com-
posicdo do ativo liquido do plano de beneficios no exercicio a que se referir, apresentando saldos de
contas do ativo e passivo;

a Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa Consolidada (DPGA) reve-
la a atividade administrativa da Entidade, apresentando a movimentagdo do fundo administrativo
através das receitas, despesas e rendimento obtido no exercicio a que se referir;

a Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa por Plano de Beneficios

(DPGA) apresenta a atividade administrativa da Entidade, relativa a cada plano de beneficios, evi-
denciando a movimentacao do fundo administrativo existente em cada plano;

a Demonstracao das Provisdes Técnicas (DPT ) evidencia a composicdo do patriménio
de cobertura do plano de beneficios no exercicio a que se referir, apresentando o detalhamento das
provisdes matematicas e o equilibrio técnico;

o Demonstrativo de Investimentos (DI) revela a alocacio de recursos da Entidade, os limi-
tes de alocacdo atual versus o que foi definido pela politica de investimentos e a legislacao vigente,
0s recursos com gestao terceirizada, a rentabilidade dos investimentos por segmento (renda fixa,
renda variavel etc.), a diferenca entre a rentabilidade do segmento e a meta atuarial da Entidade, os
custos de gestao dos recursos e as modalidades de aplicacgao;

. ofundo significa o ativo administrado pela Entidade, que sera investido de acordo com os critérios
fixados anualmente pelo Conselho Deliberativo, por meio da politica de investimentos;

- ameta atuarial é uma meta de rentabilidade utilizada como pardmetro para o retorno dos in-
vestimentos do fundo, de forma que os eventuais compromissos futuros da Entidade possam ser
cumpridos;

- o parecer atuarial ¢ um relatério preparado por um estatistico especializado em seguros e pre-
vidéncia (atudrio), que apresenta estudos técnicos sobre o plano de previdéncia que estiver anali-
sando. Seu objetivo é avaliar a saude financeira da Entidade para poder honrar o pagamento dos
beneficios presentes e futuros;

- oparticipante ¢ a pessoa que estd inscrita como tal no plano. Para conhecer a definicao exata de
participante e também a de beneficidrio, leia o regulamento do seu plano;

- apatrocinadora ¢ a empresa que custeia o plano junto com os participantes (isso quando as
contribuicdes dos participantes estdo previstas no regulamento). Um plano de previdéncia comple-
mentar pode ter uma ou mais patrocinadoras;

. apolitica de investimentos é um documento de periodicidade anual que apresenta diversas
informacdes, como: 1) critérios de alocacdo de recursos entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel etc.; 2) objetivos especificos de rentabilidade para cada segmento de aplicagao; 3) limites
utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao e/ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica; 4) limites utilizados para a realizacdo de operacdes com derivativos e 5)
avaliacdo do cendrio macroeconémico de curto, médio e longo prazos, entre outras coisas. Estas
informacdes auxiliam na avaliacdo dos recursos investidos, na escolha das instituicdes financeiras
que vao administrar os investimentos e na avaliacdo dos limites de risco de mercado e de crédito,
por exemplo. Neste relatério anual, vocé terd a oportunidade de ver o resumo da politica de inves-
timentos.

Todos os documentos que vocé analisara a seguir ja foram encaminhados para o controle e a verificacdo
da Previc, que tem como uma de suas principais missodes proteger os interesses dos participantes.
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1. Perspectivas e desafios 2022

Se 2022 foi um ano em que a discussédo girava em torno da desaceleracdo de altas de juros, 2023 terd como pano de fundo a analise sobre o mo-
mento ideal de parada para paises desenvolvidos, com emergentes ja podendo contemplar cortes.

Sobre atividade econdmica, os dados para os primeiros trés trimestres do ano de 2022 foram fortes, mas ja observamos alguma desaceleracao na
margem, com possivel arrefecimento do consumo das familias, ainda que algumas indicacdes em dezembro, como as confiancas, tenham mos-
trado resiliéncia no més de dezembro.

Especificamente sobre o mercado de trabalho, dados apontam para uma melhora em menor velocidade do que o observado anteriormente,ainda
que em ritmo de crescimento.

! Para 2023, por um lado novos estimulos relacionados a possivel aprovacao da PEC de transicao podem elevar um pouco as projecdes de cresci-
mento,por outro a manutenc¢ao de uma taxa basica de juros por periodo mais prolongado contera maiores otimismos com a atividade. Uma visao
que também impacta pouco otimismo para o crescimento em 2024,

Sobre IPCA, as ultimas divulgacdes mostram um quadro geral mais benigno, com precos de bens industriais em clara tendéncia de queda e servi-
cos apresentando inicio de arrefecimento. Surpresas altistas parecem estar presentes em itens volateis.

Por outro lado, a percepcao de maior risco fiscal pode pressionar a taxa de cambio para o proximo ano, o que, atrelado a também discussao sobre
volta de impostos, geraria impactos altistas para a inflacao (risco contido no ultimo més,ainda que presente). Atencdo para o comportamento das
expectativas de inflacdo, que tem papel fundamental para os modelos do Banco Central e determinacgao da dinamica de inflagao.

\ 4

O cenario com maiores incertezas relacionadas ao quadro fiscal e um IPCA ainda em nivel elevado sugerem cautela da autoridade monetdria no
que diz respeito ao momento em que serd realizado um inicio de ciclo de flexibilizacao

Abaixo apresentamos o nosso cenario de referéncia para as principais variaveis econémicas.

Il - Investimentos

PIB - % 0,50
USS final - RS 5,40
IGPM - % 4,2
IPCA - % 5,6
SELIC Fim de Periodo - % 13,25

Fonte Indicadores: Relatério Focus - Mediana (Data base: 19/12/2022). Fonte Texto: Icatu Vanguarda
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Il - Investimentos

PLANO DE BENEFICIOS APCDPrev
Vigéncia: 01/01/2023 a 31/12/2028

1. INTRODUCAO

A politica de investimentos é o documento que estabelece as diretrizes estratégicas que devem ser ob-
servadas na gestdo dos investimentos dos Planos de Beneficios (“Planos”) e dos Planos de Gestao Ad-
ministrativa (“PGA") administrados por entidades fechadas de previdéncia complementar (“EFPC"). O Es-
tatuto Social do APCDPREV FUNDO MULTIINSTITUIDO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR (“APCDPREV”)
prevé a elaboracao anual de uma Politica Geral de Investimentos, a qual serve de base para as Politicas
de Investimentos especificas de cada plano de beneficios administrados pela EFPC, devendo essas serem
adequadas para as suas respectivas modalidades, em conformidade com a Resolucdo CMN n° 4.994/2022
e demais legislacdes vigentes aplicaveis. Esta Politica de Investimento, por fim, prové uma descricdo da
filosofia e das praticas de investimento do APCDPREV.

O APCDPREYV é qualificado como multiplano, administrando plano ou conjunto de planos de beneficios
para diversos grupos de participantes e patrocinadores, com independéncia patrimonial entre si. Por con-
gregar mais de um patrocinador ou instituidor, o APCDPREV €, também, qualificado como multipatroci-
nado e multi-instituido.

O APCDPREYV considera crucial adotar um plano de longo prazo que proveja diretrizes de rentabilidade e
seguranca dos seus recursos, por meio de um processo de investimento prudente.

Todas as decisdes de investimento deverao observar as restricdes e limitacdes presentes nas politicas de
investimentos dos planos de beneficios, nos regulamentos dos fundos de investimentos, na Resolucdo
CMN no 4.994/2022 e nas demais legislacdes aplicaveis as EFPC.

Neste contexto, o APCDPREV vem manifestar que o presente documento atende plenamente a todos os
requisitos legais vigentes.

1. Objetivos e filosofia de investimentos

O objetivo geral de investimento dos planos de beneficios da APCDPREV é assegurar a seguranca
financeira dos recursos, considerando:

«  Modalidades dos planos;
« Caracteristicas dos passivos;
« Preservacdo de capital;
- Tolerancias a risco;
- Taxa esperada de retorno vis-a-vis a exigibilidade atuarial ou o indice de referéncia;
« Maximizacao da relacdo retorno/risco;
« Custos de administracdo compativeis com o mercado.
Objetivos complementares

Além do objetivo geral ja apresentado, a presente Politica de Investimentos possui os seguintes

2. Politicas de Investimentos - Plano de Gestédo Administrativa

objetivos complementares:

- Dar claro entendimento ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretores, Funcionarios,
Gestores, Custodiante, Administrador Fiducidrio, Auditores, Consultores, Participantes, demais
provedores externos de servicos, 6rgdo(s) regulador(es) e fiscalizadores quanto aos objetivos e
restricdes relativas aos investimentos da APCDPREV;

« Formalizar um instrumento de planejamento que defina claramente as necessidades da APC-
DPREV e seus requisitos, por meio de objetivos de retorno, tolerancias a risco e restricbes de
investimento;

- Externar critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de ativos e de estratégias de
investimentos empregadas no processo de investimento dos recursos da APCDPREV;

- Estabelecer diretrizes para que o processo de investimento ocorra em conformidade com os
objetivos e restricdes da APCDPREV;

« Criar independéncia do processo de investimento com relacdo a um gestor especifico, de for-
ma que qualquer gestor que venha a conduzir o processo de investimento possa se guiar por
diretrizes bem definidas, que devem ser seguidas na construcao e no gerenciamento das car-
teiras; e

« Atender ao que determina a Resolucdo CMN N° 4.994/2022 e demais regras de investimentos
aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar.

A alocacao estratégica dos recursos garantidores do plano de beneficios é definida pelos instituido-

res em conjunto com a Entidade e aprovada pelos Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva da
APCDPREV.

o Limite de risco de mercado:
o B-Var: 2,50% (Nivel de Confianca: 97,5%; 21 d.u)

Limite Legal | Indexador do Limite Limite Alvo Meta de
feselisio mAce! et Superior A Rentabilidade

LI SEEMENTO 100% 49,00% 100,00% 66,40%
Titulo Pablico IRF-M 0,00% 5,00% 0,00% IRF-M
Pré-fixado
Titulo Publico IMA-S 0,00% 50,00% 22,20% IMA-S
Renda Fixa Pos-fixado
Titulo Pablico IMA-B 5 0,00% 50,00% 12,60% IMA-B 5
Inflagdo Curta IPCA et et e
Titulo Pablico IMA-B 5+ 0,00% 25,00% 8,40% IMA-B 5+
Inflagéo Longa IPCA
Crédito Privado oI 0,00% 40,00% 23,20% CDI+ 1%
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2. Politicas de Investimentos

Limite Legal | Indexador do - Deficiéncia ou inadequagéo dos processos internos, pessoas, sistemas ou eventos externos;
Rescligioratsl | Segmento Inferior Superior 2022 | Rentabilidade - Interrupcao das operacdes da empresa em casos extremos, como falta de luz ou de ocorrén-

Il - Investimentos

Serd avaliada a experiéncia dos gestores em determinado ativo quando da retirada da vedacao na
politica geral de investimentos.

A meta de rentabilidade do plano para o ano de 2022 é de 22,20% (IMA-S) + 12,60% (IMAB5) + 8,40%
(IMAB5+) + 23,20% (CDI + 1%) + 14% (IBRX) + 9,80% (IHFA) + 3,50% (IFIX) + 6,30% (US$ +

1%).

Caso algum segmento estabelecido na Resolugdo CMN n° 4.994/2022 nao esteja contemplado no
quadro acima, significa que sao VEDADOS.

Para fins de andlise dos fundos de investimentos, a APCDPREV podera utilizar como benchmark um
indice composto através dos alvos da tabela de macroalocagao acima.

2. Avaliacao de Riscos e Regras Gerais

Risco de Liquidez

A exposicao ao risco de liquidez se da em duas situagdes. Na primeira, se relaciona com a possibili-
dade de ndo haver recursos suficientes para fazer jus a uma obrigacdo financeira em alguma data
necessaria. Deve-se atentar ao fato de que a falta de liquidez e solvéncia podem coexistir, pois é pos-
sivel ter ativos suficientes para pagar uma obrigacdo, sem a possibilidade de transforma-lo em caixa
no prazo necessario. A segunda situacao esta associada ao risco de se possuir ativos em montante
necessdrio para o cumprimento de uma obrigacdo; contudo, ao tentar transforma-lo em caixa, o
valor obtido com a sua venda pode ser inferior ao pretendido em fun¢ao da conjuntura de mercado
ou até mesmo do volume financeiro que se pretende conseguir com a venda.

O gerenciamento do risco de liquidez serd preocupacdo constante da APCDPREV em relacdo ao
plano de beneficios e deve ser observado pelo gestor. Como prudéncia, serd necessario manter 15%
dos recursos totais em ativos de liquidez imediata, liquidacao financeira em até 1 dia util.

Risco Operacional e Legal

Estdo relacionados a possibilidade de falha, intencional ou ndo, durante a execucao das atividades
da empresa, bem como a inobservancia e ao descumprimento das regras aplicaveis. Por exemplo:

« Incapacidade de perfeita execucédo das rotinas e atividades;

. Estrutura fisica e tecnoldgica inadequada;

v:‘:i':",ael TOTAL Ss\fMENTO 70% IBrX 5,00% 25,00% 14,00% IBrX cia de incéndio;
TOTAL SEGMENTO « Perdas decorrentes de multas, penalidades e indenizagdes em processos judiciais e adminis-
Estruturado — 20% IHFA 0,00% 12,00% 9,80% IHFA trativos;
+ Inobservancia e desrespeito as normas, regras e legislacao vigentes; ou
Imobiliario | 108 SECHERTO 20% IFIX 0,00% 7,00% 3,50% IFIX P g gislacaovig
«+ Incapacidade de evitar fraudes ou de cumprir as obrigac¢des legais.
. TOTAL SEGMENTO . . . . « .
Exterior EXT. 10% us$ 0,00% 7,00% 6,30% US$S +1% Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento operacional sao monitorados semestralmente

através da avaliacdo dos processos de transmissao de informacgoes e procedimentos operacionais,
objetivando a identificacdo de riscos intrinsecos as operacdes desenvolvidas pela gestao dos inves-
timentos. Como resultado deste mapeamento, sao elaborados planos de acdo destinados a mitigar
os riscos desta natureza.

Adicionalmente, o administrador fiduciario contratado é responsavel pelo monitoramento da ade-
réncia dos ativos integrantes das carteiras de investimento em relacdo as legislacdes aplicaveis.

Risco Sistémico

O risco sistémico se relaciona com a ocorréncia de eventos que possam afetar um sistema como
um todo, que seja ele o sistema no qual se inserem as EFPCs ou mesmo o sistema financeiro de um
pais. O controle deste risco, via de regra, ndo esta ao alcance das Entidades ou agentes dos sistemas,
restando a estes 0 acompanhamento dos marcos regulatdrios aplicaveis e do comportamento das
varidveis que influenciam a sua atividade.

A APCDPREV acompanha o cendrio econémico frequentemente com objetivo de melhor gerenciar
este risco.

Risco de Crédito

O risco de crédito é definido como a possibilidade de perda decorrente do nao recebimento de um
crédito, ou o recebimento de valor menor do que o pactuado, devido a incapacidade de pagamento
de uma contraparte, seja ele o emissor de um titulo de crédito privado, publico ou até mesmo algum
participante que nao pague uma parcela do empréstimo concedido pelos planos que possuem alo-
cacao no segmento de operacdes com participantes. De forma bastante simples, é possivel relacio-
nar risco de crédito a inadimpléncia.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado devem
estar registradas ou reconhecidas pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). Neste sentido, a AP-
CDPREV utilizard as agéncias classificadoras Moody's, Fitch, S&P, Austin, Liberum e SR Rating para a
definicdo do risco de crédito. Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mes-
mo papel ou emissor, serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating, ndo valendo
ainda classificacoes feitas por agéncias diferentes das mencionadas.

A tabela abaixo indica os grupos de ratings que deverdo ser observados para a classificacdo de um
ativo como de Grau de Investimento ou Grau Especulativo de crédito:
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2. Politicas de Investimentos

TABELA DE RATINGS

Faixa Moody's Fitch S&P Austin Liberum | SRRating Grau
1 AAA.br AAA (bra) brAAA brAAA AAA brAAA
Aal.br AA+ (bra) brAA+ brAA+ AA+ brAA+
2 Aa2.br AA (bra) brAA brAA AA brAA
Aa3.br AA- (bra) brAA- brAA- AA- brAA-
Al.br A+ (bra) brA+ brA+ A+ brA+ .
3 A2.br A (bra) brA brA A brA Investimento
A3.br A- (bra) brA- brA- A- brA-
Baal.br BBB+ (bra) brBBB+ brBBB+ BBB+ brBBB+
4 Baa2.br BBB (bra) brBBB brBBB BBB brBBB
Baa3.br BBB- (bra) brBBB- brBBB- BBB- brBBB-
Bal.br BB+ (bra) brBB+ brBB+ BB+ brBB+
5 Ba2.br BB (bra) brBB brBB BB brBB
Ba3.br BB- (bra) brBB- brBB- BB- brBB-
B1.br B+ (bra) brB+ brB+ B+ brB+
6 B2.br B (bra) brB brB B brB )
B3.br B- (bra) brB- brB- B- brB- Especulativo
Caa.br CCC (bra) brCCC brCCC CcC Ccc
7 Ca.br CC (bra) brCC brCC CcC CcC
Cbr C (bra) brC brC C C
8 D.br D (bra) BrD BrD D D

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com
0s seguintes limites:

Categoria de Risco Limite

Grau de Investimento + Grau Especulativo 80%

Grau Especulativo 5%

A exposicao a ativos classificados na categoria Grau Especulativo, visa comportar rebaixamentos de
ratings dos papéis ja integrantes nas carteiras de investimentos.

Adicionalmente, possibilitar alocagdes em fundos condominiais de 2° nivel, que possuam crédito
privado na categoria Grau Especulativo.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

« Aplicacdes em DPGE (Depésitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas
como Grau de Investimento, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de R$ 20
milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicao;

- Se nao houver rating vélido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.
Alocagéo por Emissor

E o limite permitido pela Resolucdo CMN ne 4.994/2022 para alocacdo dos recursos garantidores do
plano de beneficio em Unico emissor dos ativos financeiros investidos. Para o cdmputo deste limite
é necessario somar todos os ativos financeiros deste emissor, independentemente do segmento
de aplicacao. Consideram-se ainda como um Unico emissor, para efeito da Resolucao, os fundos de
investimento tratados como “ativo final” ou “cota’, os integrantes de um mesmo conglomerado eco-
ndémico ou financeiro, bem como as companhias abertas e as controladas pelos tesouros estaduais
Oou municipais.

Essa Politica de Investimento segue o disposto no Art. 27 da Resolu¢cao CMN n° 4.994/2022.
Dos Limites de Concentragao por Emissor

E o limite permitido pela Resolucdo CMN no 4.994/2022 para concentracio dos recursos garantido-
res do plano de beneficio em relacdo ao patriménio liquido de uma empresa, instituicdo financeira
ou fundo de investimento. O mesmo conceito se estende ao quantitativo de acdes de uma empresa
ou série ativos financeiros de renda fixa.

Essa Politica de Investimento segue o disposto no Art. 28 da Resolucao CMN n° 4.994/2022.
Risco de Mercado

Entende-se como risco de mercado o risco de perdas em decorréncia de oscilacdes nos precos dos
ativos causadas, majoritariamente, por mudancas de varidveis econémicas e financeiras, como taxa
de juros, taxas de cambio, preco das a¢gdes e de commodities. Em outras palavras, o risco de mercado
manifesta-se quando o valor de uma carteira oscila em funcdo de variacdes ocorridas nos precos dos
ativos financeiros.

A APCDPREV adota um Benchmark-VAR (B-VaR) como sua principal métrica de risco ativo. O B- VaR
€ uma medida que busca avaliar a perda potencial dos fundos de investimentos em relacao ao seu
benchmark, dado um nivel de confianca.

Restricoes

Os gestores de recursos deverao observar as legislacdes vigentes aplicaveis, sendo responsaveis
pelo ndo cumprimento das regras e normas em vigor. No que tange as legislagdes, destacam-se a
Resolucdo CMN n° 4.994/2022, Instrucdes Normativas da Previc n° 12, de 21 de janeiro de 2019 e n°
35/2020, também consideramos as legislacdes da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

Adicionalmente as restricdes previstas na legislacao vigente, a gestao dos recursos da APCDPREV
devera respeitar as seguintes:
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2. Politicas de Investimentos

+ Realizacdo de opera¢des de compra e venda de um mesmo titulo, valor mobilidrio ou contrato
derivativo em um mesmo dia (opera¢des day trade), excetuadas as realizadas em plataforma
eletronica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que devidamente justifi-
cadas em relatério atestado pelo administrador fiduciario com ciéncia do AETQ da Entidade.

Exposicdo aos itens vedados somente quando oriundos de execucdo de garantias de ativos ou com
aplicacdo anterior a entrada em vigor desta Politica de Investimento.

Segmentos
a. Renda Fixa

Por definicdo, o segmento de renda fixa se refere a ativos e titulos que pagam, em periodos esta-
belecidos, valores monetarios cujo rendimento possui formulagao pré-definida. Nesta politica, este
segmento é dividido em: titulo publico pré-fixado, titulo publico pés-fixado, titulo publico inflacédo
e titulos privados.

Vedacgbes
Neste segmento ficam vedadas somente as aplicacbes em:
« Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais;
« Notas Promissdrias — exceto de companhias abertas;
+ Cédulas de crédito bancario (CCB);
. Certificados de cédulas de crédito bancario (CCCB);
« Notas de crédito a exportacao (NCE);
« Cédulas de crédito a exportacao (CCE);
« Cédulas de produto rural (CPR);
« Certificados de direitos creditérios do agronegocio (CDCA);
+ Certificados de recebiveis do agronegécio (CRA);
« Duplicatas rurais (DR);
« Letras de crédito do agronegécio (LCA);
« Notas promissorias rurais (NPR);
«  Warrant agropecuario (WA);
« Fundos de Investimento em Direitos Creditérios nao padronizados (FIDC NP);

«  Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Multi Cedente — Multi Sacado (FIDC MM) — ex-
ceto alocagdes em cotas da classe sénior.

b. Renda Variavel

Os ativos relacionados ao segmento de renda varidvel sdao aqueles cujo rendimento nao pode ser
quantificado no momento da aplicacéo.

Vedacoes
Neste segmento ficam vedadas somente as aplicagbes em:

« Titulos e valores mobilidrios de emissao de sociedades de propdsito especifico (SPE);

« Certificados de potencial adicional de construcdo (CEPAC), de que trata o art. 34 da Lei n°
10.257, de 10 de julho de 2001;

« Certificados de Reducdes Certificadas de Emissdo (RCE) ou de créditos de carbono do mercado
voluntario, admitidos a negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias e futuros ou mercado
de balcédo organizado, ou registrados em sistema de registro, custddia ou liquidacdo financeira
devidamente autorizado pelo Bacen ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

c. Estruturado

A Resolucao CMN ne 4.994/2022 classifica como estruturado quatro estratégias: a) Fundo de Inves-
timento em Participagdes; b) cotas de Fundos de Investimento classificados como Multimercado
(FIM) e em cotas de Fundos de Investimento classificados como Multimercado (FICFIM); ¢) cotas de
Fundos de Investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso’, observada a regulamenta-
¢ao estabelecida pela CVM e d) Certificados de Operagdes Estruturadas (COE).
Vedacbes
Neste segmento ficam vedadas somente as aplicagbes em:

« FIP - Fundo de Investimento em Participacgoes;

+ FIA - Mercado de Acesso.
d. Imobiliario
A EFPC deve observar, em relacdo aos recursos garantidores de cada plano, o limite de até 20% no
segmento imobiliario no conjunto de:

| - Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento imobiliario (FICFII); Il - certificados de recebiveis imobiliarios (CRI); e Il -
cédulas de crédito imobiliario (CCl). As CCl de emissdo de sociedades por acdes de capital fechado
e sociedades limitadas somente poderdo ser adquiridas com coobrigacdo de instituicao financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Vedacgbes

Neste segmento ficam vedadas somente as aplicagbes em:
. Cédula de Crédito Imobiliario (CCI).

e. Exterior

Como forma de diversificar geograficamente os investimentos dos planos de beneficios, existe a
classe de investimentos no exterior, a qual se refere a ativos emitidos no exterior.

A EFPC deve observar, em relacdo aos recursos garantidores de cada plano, o limite de até 10% em
Investimento no Exterior no conjunto de:
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| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de Para verificacdo dos limites estabelecidos nos itens acima ndo serdo considerados os titulos recebi-
investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”; Il - cotas de fundos de indice do dos como lastro em operacdes compromissadas.
exterior admitidas a negociacdo em bolsa de valores do Brasil; Il - cotas de fundos de investi-

mento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no
Exterior’, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios,
que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em cotas
de fundos de investimento constituidos no exterior; IV - cotas de fundos de investimento cons-
tituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior’,
nos termos da regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios; V - Brazilian
Depositary Receipts (BDR) classificado como nivel | e cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR
Nivel I, nos termos da regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios; e
VI - ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no Brasil,
nos termos da regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios, que nao
estejam previstos nos incisos anteriores.

Vedacées
Neste segmento ficam vedadas somente as aplicacbes em:

« Cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como divida externa — exceto de paises que possuem a nota do grau
de investimentos AA-/ Aa3 ou superior;

+ Acbes de emissao de companhias estrangeiras sediadas no Mercado Comum do Sul (MERCO-
SUL).

4. Operacao de derivativos: limites e condi¢oes

Podem ser realizadas opera¢des com derivativos, para hedge e/ou posicionamento, desde que ob-
servadas, cumulativamente, as seguintes condicdes, respeitando a legislacao vigente:

Il - Investimentos

- Avaliacdo prévia dos riscos envolvidos;
- Existéncia de sistemas de controles internos adequados as suas operacoes;
+ Registro da operacdo ou negociacao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros;

« Atuacdo de camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidacdo como contra-
parte central garantidora da operacao;

« Depésito de margem limitado a quinze por cento da posicao em titulos da divida publica mo-
bilidria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituicao financeira autorizada a
funcionar pelo Bacen e acbes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada plano ou
fundo de investimento; e

« Valor total dos prémios de opcdes pagos limitado a cinco por cento da posicdo em titulos da
divida publica mobilidria federal, titulos e valores mobilidrios de emissdo de instituicao finan-
ceira autorizada a funcionar pelo Bacen e acdes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de
cada plano ou fundo de investimento.

relatorio anual




3. Relatdrio de Resumo do Demonstrativo de Investimentos

1. Distribuicao dos Investimentos

A APCDPREYV acredita que a contratacado de instituicdes especializadas em gestao de recursos de terceiros
é a melhor alternativa para a maximizacao da relacdo Retorno x Risco tolerado da carteira e a mitigagao
de riscos inerentes ao processo de gestdo de recursos.

A gestao é discriciondria, cabendo aos gestores o processo de escolha de ativos a serem incluidos nas
carteiras, desde que de acordo com os limites, vedacoes, definicdes, regras, restricbes e procedimentos
descritos pelas legislacdes vigentes e na Politica de Investimentos deste Plano de Beneficios ao qual a
carteira é destinada.

Na implementacao da politica, utiliza-se um Fundo de Investimento em Cotas (FIC), que aplica em diver-
sos Fundos de Investimento (Fls).

Em 31/12/2022 os recursos do Plano de Beneficios estavam aplicados no Fundo de Investimento Icatu

Vanguarda Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado APCDPrev, cuja
macroalocacéo esta descrita conforme o quadro abaixo (valores em milhares de reais):

FUNDOS DE INVESTIMENTOS 26.408 24,961
Fundo Multimercado 26.408 24.961

Fundo de Investimento Icatu Vanguarda Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado APCDPrev

Il - Investimentos

LTN 486 565 '

ICATU VANGUARDA FICFI MULTIMERC FMP MODERADO 5.717 18.598 "l il

ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO RENDA FIXA 20214 5813

Tesouraria / Valores a pagar ) (15) Fa i i on

®Fundo de Investimento Exclusivo — destinado exclusivamente a Entidade e constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao, destinado a aplicacdes em ativos financeiros
e titulos e valores mobiliarios.

2. Rentabilidade nos Ultimos 3 Exercicios

0 0 020
Plano Ano 8,83 -1,25% -0,02%
Renda Fixa 10,41 1,25% 6,11%

Renda Variavel

10,23

-13,18

-3,22%
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1. Balanco Patrimonial

ATIVO

(Em Milhares de Reais)

31-12-22 31-12-21

DISPONIVEL (nota 4) 66 128
REALIZAVEL 28.025 26.631
Gestao Previdencial (nota 5) 1.532 1.663
Gestdao Administrativa (nota 6) 85 7
Investimentos (nota 7) 26.408 24.961
Fundos de Investimentos 26.408 24.961
IMOBILIZADO E INTANGIVEL (nota 8) - 1
Imobilizado - 1
TOTAL DO ATIVO 28.091 26.760

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

PASSIVO

(Em Milhares de Reais)

_ 31_12_22 31_12_21

EXIGIVEL OPERACIONAL 249 150
Gestao Previdencial (nota 9) 182 88
Gestao Administrativa (nota 10) 67 62

PATRIMONIO SOCIAL 27.842 26.610
Patriménio de Cobertura do Plano 27.823 26.593

Provisdes Matematicas (nota 11) 27.823 26.593
Beneficios Concedidos 450 533
Beneficios a Conceder 27.373 26.060

Fundos 19 17

Fundos Administrativos (nota 12) 19 17

TOTAL DO PASSIVO 28.091 26.760
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2. Demonstracéo da Mutacéo do Patriménio Social (DMPS) - Consolidada

2

Q (Em Milhares de Reais)

\Q DESCRICAO 31/12/2022 31/12/2021 Variacao (%)
E A) Patrimonio Social - inicio do exercicio 26.610 27.376 (2,80%)
: 1. Adicoes 4.803 3.199 50,14%
° Contribuicbes Previdenciais 2433 2433 0,00%
U Outras Adi¢des Previdenciais 112 206 (45,63%)
(7 Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 1.723 - 100,00%
Q) Receitas Administrativas 535 560 (4,46%)
WQ 2. Dedugdes (3.571) (3.965) (9,94%)
\Jn Beneficios (186) (130) 43,08%
E Resgates (1.425) (2.125) (32,94%)
Yd Portabilidade (818) (74) 1.005,41%
) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados (609) (606) 0,50%
: Outras Deducoes - (3) (100,00%)
° Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial - (481) (100,00%)
E Despesas Administrativas (533) (546) (2,38%)
Q) 3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimdnio Social (1+2) 1.232 (766) (260,84%)
Q Provisdes Matematicas 1.230 (780) (257,69%)
[ Fundos Administrativos 2 14 (85,71%)
= 4. Outros Eventos do Patrimonio Social - - 0,00%
— 5. Operagoes Transitorias - - 0,00%
B) Patrimonio Social - final do exercicio (A +3 +4 + 5) 27.842 26.610 4,63%

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdabeis.
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3. Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa (DPGA) - Consolidada

2

Q (Em Milhares de Reais)

o) DESCRICAO 31/12/2022 31/12/2021 \ Variacéo (%)
~E A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 17 3 466,67%
: 1. Custeio da Gestao Administrativa 535 560 (4,46%)
(@) 1.1. Receitas 535 560 (4,46%)
U Custeio Administrativo dos Investimentos 439 465 (5,59%)
) Receitas Diretas 94 93 1,08%
zg Outras Receitas 2 2 0,00%
W 2. Despesas Administrativas 533 546 (2,38%)
B 2.1. Administracdo dos Planos Previdenciais 533 545 (2,20%)
h Pessoal e encargos 101 84 20,24%
w Servicos de terceiros 374 404 (7,43%)
g Despesas gerais 28 30 (6,67%)
Tributos 30 27 11,11%
E 2.2 Outras Despesas - 1 (100,00%)
8 3. Constituicao / Reversao de Contingéncias Administrativas - - 0,00%
' 4. Reversao de Recursos para o Plano de Beneficios - - 0,00%
— 5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - - 0,00%
: 6. Sobra/Insuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4-5) 2 14 (85,71%)
7. Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (6) 2 14 (85,71%)
8. Operacgées Transitorias - - 0,00%
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7+8) 19 17 11,76%

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdabeis.
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4. Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido (DMAL) — Do Plano

2

m (Em Milhares de Reais)

.Q DESCRICAO 31/12/2022 31/12/2021 Variacdo (%)
~E A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 26.593 27.373 (2,85%)
: 1. Adicoes 4,268 2.639 61,73%
° Contribuicoes 2433 2.433 0,00%
U Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 1.723 - 100,00%
8 Outras Adicbes 112 206 (45,63%)
Q 2. Dedugoes (3.038) (3.419) (11,14%)
U Beneficios (186) (130) 43,08%
E Resgates (1.425) (2.125) (32,94%)
Y Portabilidade (818) (74) 1.005,41%
g Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados (609) (606) 0,50%
° Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial - (481) (100,00%)
E Outras Deducées - (3) (100,00%)
m 3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 1.230 (780) (257,69%)
Q Provisdes Matematicas 1.230 (780) (257,69%)
1 4, Outros Eventos do Ativo Liquido - - 0,00%
= 5. Operagées Transitorias - - 0,00%
— B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4+5) 27.823 26.593 4,63%
C) Fundos néo previdenciais 2 14 (85,71%)
Fundos Administrativos 2 14 (85,71%)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
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5. Demonstracdo do Ativo Liquido (DAL) — Do Plano

.m

—y
m (Em Milhares de Reais)

o) DESCRICAO 31/12/2022 31/12/2021 Variacao (%)

N\

E 1. Ativos 28.024 26.698 4,97%
< Disponivel 66 57 15,79%
° Recebiveis Previdencial 1.551 1.680 (7,68%)

U Investimentos 26.407 24961 5,79%
8 Fundos de Investimentos 26.407 24.961 5,79%

zo 2. Obrigacoes 182 88 106,82%
W Operacional 182 88 106,82%
E 3. Fundos nao Previdenciais 19 17 11,76%
Y Fundos Administrativos 19 17 11,76%
g 4, Resultados a Realizar - - 0,00%
° 5. Ativo Liquido (1-2-3-4) 27.823 26.593 4,63%
E Provisdes Matematicas 27.823 26.593 4,63%
m 6. Apuracao do Equilibrio Técnico Ajustado - - 0,00%

1

—

]

T

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdabeis.
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6. Demonstracdo das Provisées Técnicas (DPT) - Do Plano

2
v
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DESCRICAO 31/12/2022 31/12/2021 Variacio (%)

(Em Milhares de Reais)

Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5) 28.005 26.681 4,96%
1. Provis6es Matematicas 27.823 26.593 4,63%
1.1. Beneficios Concedidos 450 533 (15,57%)
Contribuicao Definida 450 533 (15,57%)

1.2. Beneficio a Conceder 27.373 26.060 5,04%
Contribuicao Definida 27.373 26.060 5,04%

Saldo de contas - parcela participantes 27.373 26.060 5,04%

2. Equilibrio Técnico - - 0,00%
3. Fundos - - 0,00%
4. Exigivel Operacional 182 88 106,82%
4.1. Gestao Previdencial 182 88 106,82%
5. Exigivel Contingencial - - 0,00%

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdabeis.
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7. Notas Explicativas
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NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Pensao Multinstituido da Associacdo Paulista de Cirurgides Dentistas — APCDPREV é uma Assistidos Assistidos
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, inscrita sob o CNPJ n° 08.940.007/0001-03, constituida Descricdo Participantes Aposentados Beneficiarios
sob a forma de sociedade de previdéncia complementar nos termos da Lei Complementar n° 109, de 29 de Pensdo
de maio de 2001 e normas subsequentes, sem fins lucrativos, dotada de autonomia administrativa e per-
sonalidade juridica de direito privado, regida por Estatuto, pelos regulamentos dos planos de beneficios Até 24 anos 4 12 . . R R 4 12
de contribuicdo deﬁnl'daﬁ(CD) por ela operadgs e pela'leglslagao em vigor. S'aoﬁlnstltu‘ldc')res fur?dadclres De 25 2 34 anos 21 16 ) i i i 23 16
da APCDPREYV, a Associacao Paulista de Cirurgides Dentistas — APCD e a Associagao Brasileira de Cirurgides 5
Dentistas — ABCD. e 35a54anos 400 272 1 - 3 1 404 273
De 55 a 64 anos 96 91 - 2 - - 96 93

A Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia Social, por meio da Diretoria de De 65 a 74 anos 15 24 5 _ 1 1 18 25
Andlise Técnica, aprovou a constituicao e autorizou o funcionamento da entidade APCDPREV, bem como D

; : . . - . . e 75a 84 anos 1 - - - - 1 1 1
0 estatuto pela portaria n° 918 de 25 de janeiro de 2007, publicada no Diario Oficial da Uniao n° 19 de 26 TOTAL 2022 560 a1s 3 2 2 3 567
de janeiro de 2007. A autorizacdo da aplicagdo do regulamento do plano de beneficio APCDPREV admi- 420

nistrado pelo Fundo de Pensao Multinstituido da Associacao Paulista de Cirurgides Dentistas - APCDPREV
foi aprovada pela portaria n° 1.459 de 21 de agosto de 2007, publicada no Diario Oficial da Unidao n° 162
de 22 de agosto de 2007.

A APCDPrev possui autonomia administrativa, financeira e patrimonial, tendo por objetivo complementar
os beneficios assegurados pela previdéncia social oficial, e administra 01 plano de beneficios previden-
ciais na modalidade de Contribuicao Definida, denominado Plano de Beneficios APCDPREYV, inscrito sob o
CNPB n°2007.0019-18, e tem como instituidores fundadores a Associacdo Paulista de Cirurgides Dentistas
— APCD e a Associacdo Brasileira de Cirurgides Dentistas — ABCD.

A APCDPreyv, possuia em 31 de dezembro de 2022 e 2021 as seguintes quantidades de participantes:

Ativos 975 901
Assistidos 12 10
Total 987 911

A populacédo da entidade apresentava as seguintes faixas de idades segregadas por Sexo/Idade em 31 de
dezembro de 2022:
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NOTA 2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contadbeis da APCDPrev foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(EFPC), reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e em conformidade com
as Normas Brasileiras de Contabilidade, aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e pro-
nunciamentos contabeis aplicaveis as EFPC.

Essas diretrizes ndo requerem a divulgacdo em separado de ativos e passivos de curto prazo e de longo
prazo, nem a apresentacdo da Demonstracao do Fluxo de Caixa. A estrutura da planificacdo contabil pa-
drao das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de forma que a apresentagao
de ativos e passivos e resultado proporcionem informagdes mais adequadas, confidveis e relevantes do
que a apresentacao em circulante e nao circulante, em conformidade com o item 63 da NBC TG 26 (R5).

A sistematica introduzida pelos 6rgaos normativos apresenta, além das caracteristicas ja descritas, a se-
gregacao dos registros contabeis em trés gestdes distintas (Previdencial, Assistencial e Administrativa) e
o Fluxo dos Investimentos, que é comum as Gestdes Previdencial e Administrativa, segundo a natureza e
a finalidade das transacdes, formando um conjunto de informagdes que caracterizam as atividades desti-
nadas a realizacao das funcdes da Entidade, conforme segue

« Gestao Previdencial - atividade de registro e de controle das contribui¢des, dos beneficios e dos
institutos de beneficio proporcional diferido, portabilidade, resgate e autopatrocinio, bem como do
resultado do plano de beneficios de natureza previdenciaria;

e Gestao Administrativa - atividade de registro e de controle inerentes a administracdo dos Planos
de Beneficios;

« Investimentos - registro e controle referentes a aplicacdo dos recursos de cada Plano de Beneficios
e do Plano de Gestao Administrativo — PGA.

Conforme a legislacdo vigente, as entidades fechadas de previdéncia complementar apresentam os se-
guintes demonstrativos contdbeis:

« Balanco Patrimonial - Apresenta de forma consolidada, os saldos das contas de ativo, passivo e
patrimoénio social dos planos;

« Demonstracao da Mutacao do Patriménio Social - DMPS - Apresenta de forma consolidada, as
movimentacdes ocorridas no Patrimonio Social dos planos da Entidade;

« Demonstracao do Ativo Liquido - DAL - Apresenta por plano de beneficios, a composicéo do ati-
vo liquido disponivel para cobertura das obriga¢des atuariais dos planos da Entidade;

« Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido - DMAL - Apresenta por plano de beneficios, as
mutagdes ocorridas no Ativo Liquido no exercicio;

« Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa - DPGA - Apresenta de forma consolidada e
por plano de beneficios, o resultado da atividade administrativa da Entidade e as movimentag¢des do
fundo administrativo ocorridas no exercicio;

« Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios - DPT - Apresenta por plano de
beneficios, a composicao das Provisdes Técnicas no final do exercicio;

« Notas Explicativas — Apresenta as politicas contabeis significativas e outras informacdes.

As demonstracdes contabeis elaboradas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram apro-
vadas em 30 de marco de 2023.
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NOTA 3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis adotadas pela entidade estdao resumidas a seguir:
a) Apuragao do Resultado

As Adicoes e Deducdes da Gestao Previdencial, Receitas e Despesas da Gestdo Administrativa, as Rendas/
Variacoes Positivas e Deducbes/Variagdes Negativas do Fluxo de Investimento, sdo escrituradas pelo regi-
me contabil de competéncia de exercicios.

As contribui¢bes dos participantes vinculados (autopatrocinados ou participantes em beneficio propor-
cional diferido) sdo registradas pelo regime de caixa, por ocasido do recebimento conforme prazo previsto
no regulamento do plano de beneficios.

b) Provis6es Matematicas

Por se tratar de um plano estruturado na modalidade de contribuicao definida, as provisdes matematicas
representam os saldos de beneficios concedidos e a conceder auferidos dos resultados dos investimentos,
nao sendo necessario, portanto, reposicionamento das reservas através de calculos atuariais.

c) Estimativas Contabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos que refletem a posicdao em 31 de dezembro
de 2022 e 2021, com base no julgamento da administracdo para determinacdo dos valores adequados a
serem registrados nas demonstragdes contdbeis.

Os itens significativos sujeitos as referidas estimativas incluem as a avaliacdo de instrumentos financeiros
a valor justo (precificagdo dos investimentos). A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas
poderd resultar em valores divergentes dos registrados nas Demonstracdes Contébeis, devido as impreci-
sdes inerentes ao processo de sua determinacdo.

d) Operagdes Administrativas
e Fundo administrativo

Em conformidade com a Instrucdo PREVIC n° 31, de 20 de agosto de 2020, os registros das opera-
¢Oes administrativas deverdo ser efetuados através do Plano de Gestdao Administrativa — PGA.

O patriménio do PGA é constituido da seguinte forma:

a) Os recursos arrecadados para o custeio do PGA, oriundos da reversao de recursos da rentabili-
dade do plano de beneficios, serdo creditados no Fundo Administrativo;

b) As despesas comuns e especificas da administracao previdencial e dos investimentos, serdo
deduzidas do Fundo Administrativo;

¢) A rentabilidade obtida pela aplicacdo dos recursos do Fundo Administrativo serd creditada
mensalmente ao Fundo.

O saldo do Fundo Administrativo é segregado do plano de beneficio previdencial, ndo caracterizan-
do obrigagdes ou direitos aos patrocinadores, participantes e assistidos dos planos.

» Fontes de Custeio das Despesas

As fontes de custeio da Gestdo Administrativa obedecem as determinacdes contidas no Regula-
mento do PGA, aprovado pelo Conselho Deliberativo da APCDPrev, e estdo em conformidade com a
Resolucdo CNPC n° 48, datada de 08 de dezembro de 2021 e alteracdes posteriores:

o Custeio Administrativo de Investimentos

Correspondem a transferéncia mensal de parte dos recursos provenientes do resultado dos
investimentos, conforme previsto no plano de custeio e orcamento anual da Entidade.

e) Provisao de Crédito de Liquidacao Duvidosa - PCLD

As Provisdes para Créditos de Liquidacao Duvidosa (PCLD) serdo registradas para os direitos creditorios
mensurados ao custo amortizado e contabilizadas em conta de resultado, em contrapartida com a conta
redutora do respectivo segmento do ativo. Os ativos sujeitos a Provisao para Créditos de Liquidacao Duvi-
dosa (PCLD) serao apresentados por seu valor liquido.

As PCLD deverao ser constituidas por meio da adogao dos seguintes percentuais sobre os valores dos
créditos vencidos e vincendos, conforme a Instrugcao PREVIC n° 31/2020.

I. Provisao minima de 1% para atraso entre 31 e 60 dias;
Il. Provisdo minima de 5%, para atraso entre 61 e 90 dias;
Ill. Provisao minima de 10%, para atraso entre 91 e 120 dias;
IV. Provisao minima de 25%, para atraso entre 121 e 180 dias;
V. Provisao minima de 50%, para atraso entre 181 e 240 dias;
VI. Provisao minima de 75%, para atraso entre 241 e 360 dias; e
VII. Provisdo de 100% para atraso superior a 360 dias.

f) Realizavel

« Gestao Previdencial

O realizavel previdencial é representado pelos recursos a receber de cada plano de beneficios, relativos as
contribui¢ées normais dos patrocinadores, participantes, assistidos e autopatrocinados, observando-se o
plano de custeio, a provisdo de valores de crédito de liquidacao duvidosa e depdsitos judiciais/recursais
da gestdo previdencial.

e Gestao Administrativa

O realizavel administrativo é representado pelos valores a receber decorrentes de operagdes de
natureza administrativa e os depdsitos judiciais/recursais da gestdo administrativa.

¢ Fluxo dos Investimentos

Os principais critérios de avaliacdo e de reconhecimento de receitas dos investimentos sdo os se-
guintes:
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o Renda Fixa

Os investimentos em Titulos Publicos estdo registrados pelo custo de aquisicéo, acrescido dos
rendimentos auferidos de forma pro rata até a data de encerramento do Balanco e deduzidos,
quando aplicavel, das provisdes para perdas.

Em atendimento a Resolucao CNPC n° 43, de 06 de agosto de 2021, os titulos e valores mobilirios
sdo classificados em duas categorias, a saber:

« Titulos para negociacdo - titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem
negociados independente do prazo a decorrer da data da aquisicdo. Sdo contabilizados pelo
custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado.

» Titulos mantidos até o vencimento - titulos os quais o prazo entre a data de aquisicdo e a data
de vencimento dos titulos é igual ou superior a cinco anos. A entidade possui capacidade fi-
nanceira e intencdo de manté-los na carteira até o vencimento, sendo classificados como de
baixo risco por agéncia de risco do pais. Sdo avaliados pelos respectivos custos de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos, os quais devem impactar o resultado do periodo e sao
ajustados a valor presente na data de liquidacdo, reconhecidos nas demonstracdes das muta-
¢oes do patrimdnio social e na demonstracdo da mutacao do ativo liquido.

o Fundos de Investimentos

As aplicacdes em fundos de investimentos estdo registradas pelo valor efetivamente desembolsa-
do nas aquisi¢des de cotas, o qual, para valorizacao, é dividido pela fracao ideal denominada cota,
registrada com a instituicdo administradora/custodiante.

A valorizacdo da aplicacdo é realizada diariamente, multiplicando-se a quantidade de cotas pelo
valor da cota atualizada. A valorizacdo ou a desvalorizacdo apurada é apropriada na contabilidade
da Entidade mensalmente.

O valor de mercado das quotas de fundos de investimento financeiro é apurado com base nos
valores das cotas divulgados pelos administradores dos fundos.
g) Imobilizado

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos, destinados a manutencao das ativi-
dades ou exercidos com essa finalidade, que contribuem para a formacéao do resultado de mais de um
exercicio, usados para fins administrativos.

Séo registrados pelo custo de aquisicdo, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas
pelo método linear de acordo com a vida util-econdmica estimada, as seguintes aliquotas anuais:

Descricdao Aliguota Anual
Méveis, Utensilios, Maquinas e Equipamentos de Uso | 10% |

h) Exigivel Operacional

Sao registrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos corresponden-
tes encargos e variacdbes monetarias incorridas, estando representados pelas obrigacdes decorrentes de
direito a beneficios pelos participantes, salarios dos empregados da Entidade, prestacdo de servicos por
terceiros, investimentos, e obrigacdes fiscais.

i) Exigivel Contingencial

Decorrente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negdcios, movidos por
terceiros, ex-funcionarios, ex-participantes e 6rgaos publicos em acoes civeis, trabalhistas e fiscais.

Essas contingéncias sao avaliadas por assessores legais da entidade e levam em consideracdo a probabi-
lidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacdes e que o montante das obriga-
¢6es possa ser estimado com suficiente seguranca.

Os valores das contingéncias sdao quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua
mensuracao de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e valor, e sao classificados como:

« Provaveis: para os quais sdo constituidas provisoes;
« Possiveis: somente sao divulgados em notas explicativas, sem que sejam registrados;
«  Remotas: ndo requerem provisao e divulgacao nas demonstracdes contabeis.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 a Entidade ndo possuia nenhuma acao judicial que fosse classificada
como provavel ou possivel de perda.
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NOTA 4 - DISPONIVEL
Registra as disponibilidades existentes em bancos, reconhecidas por seus valores em moeda nacional.

2022 2021

66 128
66 128

Banco Itau S/A

NOTA 5 - REALIZAVEL - GESTAO PREVIDENCIAL
Registra os valores a receber relativos a gestdo previdencial.

1.532 1.663
1.532 1.663

Outros realizaveis — Direitos a Receber

A referida movimentacéo corresponde ao resultado obtido na metodologia do calculo da cota e quotiza-
¢ao das reservas.

NOTA 6 - REALIZAVEL - GESTAO ADMINISTRATIVA

Registra os valores a receber relativos a gestao administrativa.

2022 2021

85 7
85 7

Outros recursos a receber — Administrativas

Registra valor de transferéncia de recursos entre Plano e PGA a serem realizadas relacionadas ao custeio
administrativo dos investimentos.

NOTA 7 - REALIZAVEL - INVESTIMENTOS

de mercado e seus efeitos reconhecidos no resultado do exercicio.

a) Fundos de Investimentos

31/12/2022 31/12/2021
DRSEED Valor de Mercado / | Valor de Mercado /
Contabil Contabil
Fundo Multimercado 26.408 24.961
Fundo Multimercado 26.408 24.961

Fundo de Investimento Icatu Vanguarda Fundo de Investimento em

Cotas de Fundos de Investimento Multimercado APCDPrev © 26.408 24.961

®Fundo de Investimento Exclusivo - destinado exclusivamente a Entidade e constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracéo, destinado a aplicacdes em ativos financeiros e titulos e valores mobi-
lidrios.

« Composicao dos Fundos Exclusivos

o Fundo de Investimento Icatu Vanguarda Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Inves-
timento Multimercado APCDPrev

Fundos de Investimento (a) 26.408 24,961
Fundo Multimercado 24.961
26.408
Investimentos
26.408 24.961

31/12/2022 31/12/2021
DESETEe HEnE® Valor de Valor Valor de Valor
Custo Contabil Custo Contabil

Tesouro Prefixado /
Letra Do Tesouro Nacional - LTN 486 26.408 565 565
LTN 02/01/2023 486 486 565 565
Fundos de Investimentos - 25.931 - 24.411
ICATU VANGUARDA FICFI MULTIMERC FMP
MODERADO Sem vencto - 5.717 - 18.598
ICATU VANGUARDA SIMPLES SOBERANO
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA sem vencto : 20.214 : >813
Tesouraria - 10 - 10
Saldo em Tesouraria Sem vencto - 10 - 10
Valores a Pagar / a Receber - (19) (26)
Taxas Sem vencto - (19) - (26)

Considerando as disposi¢des da Resolucao CNPC n° 43/2021, a Entidade classificou sua carteira de titulos
e valores mobilidrios na categoria “Titulos para Negociacao”’, com o propoésito de serem negociados, inde-
pendentemente do prazo com relagao da data de aquisicdo, os quais sao avaliados mensalmente ao valor
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NOTA 8 - IMOBILIZADO E INTANGIVEL

O imobilizado e o intangivel estao registrados no Plano de Gestao Administrativa, e em 31 de dezembro
de 2022 e 2021, possuem a seguinte composicao:

Descricao 31/12/2022 31/12/2021
Imobilizado - 1
Méveis e Utensilios - 1
Custo 3
(-) Depreciacao - (2)

NOTA 9 - EXIGIVEL OPERACIONAL - GESTAO PREVIDENCIAL

Registra os valores a pagar relativos a gestao previdencial.

2022 2021

Retencdes a Recolher " 2 23

Valores a Repassar - Risco terceirizado Seguradoras ? 95 65
Outras Exigibilidades © 85 -

182 88

(1 Referem-se as retencdes existentes na folha de beneficios da Entidade;

2O Repasse de risco para a Seguradora decorre da contratacao terceirizada do risco para administracao da cobertura
de morte e invalidez pago mensalmente pelos participantes pertencentes ao plano de beneficio APCDPrev que op-
taram por essa contratacao;

©) Registra valor de transferéncias de recursos entre Plano e PGA a serem realizadas relacionadas a transferéncia do
custeio administrativo de investimentos.

NOTA 10 - EXIGIVEL OPERACIONAL - GESTAO ADMINISTRATIVA

Registra as obrigacdes a pagar assumidas pela entidade relativas a Gestao Administrativa, assim como as
retencdes incidentes sobre saldrios, fornecedores, ainda nao liquidados, dentre outros.

0 0
Contas a Pagar 65 55
Folha de Pagamento 10 5
INSS s/ Folha de pagamento 1 1
Férias 9 3
Prestadores de Servicos 55 50
Fornecedores 55 50

0 0
Retencoes a Recolher - 5
IRRF sobre Servigos - 1
PIS/COFINS/CSLL sobre Servicos - 4
Tributos a Recolher 2 2
PIS e COFINS 2
67 62

NOTA 11 - PROVISOES MATEMATICAS

As provisdes matematicas dos planos de beneficios correspondem ao valor presente dos compromissos
futuros liquidos do plano, para o pagamento dos beneficios previstos no regulamento:

- Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos - representam os compromissos futuros do
Plano com as reservas dos beneficios ja concedidos para os participantes ja aposentados e pensio-
nistas.

- Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder - representam os compromissos futuros do
Plano com os beneficios dos participantes ativos.

A movimentacao das provisdes matematicas durante o exercicio de 2022 pode ser resumida como segue:

Provisoes Matematicas 26.593 1.230 27.823
Beneficios Concedidos 26.593 (83) 27.823
Contribuicdo Definida 533 (83) 450
Saldo de Contas dos Assistidos - Constituido 533 (83) 450
Beneficios a Conceder 26.060 1.313 27.373
Contribuicdo Definida 26.060 1.313 27.373
Saldo de Contas - Parcela Constituida Pelos Participantes 26.060 1.313 27.373
NOTA 12 - FUNDO ADMINISTRATIVOS
2022 2021

19 17
Fundo Administrativo

19 17

A constituicdo do Fundo Administrativo corresponde a diferenca entre as receitas e despesas administra-
tivas, acrescida do retorno dos investimentos.
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NOTA 13 - HIPOTESES E METODOS ATUARIAIS

Hipoteses Atuariais 2022 2021
Tabua de Mortalidade Geral AT2000 F AT2000 F
Tabua de Mortalidade de Invalidos AT2000 F AT2000 F
Projecdo de crescimento real de salario de beneficio do INSS 0,00% a.a. 0,00% a.a

Por este plano ser constituido na modalidade de contribuicao definida, com saldos contdbeis nulos nas
contas “Beneficio Definido” do grupo de contas das provisdes matematicas, conforme a Instrucao Previc
n°® 20/2019, a partir da avaliagao atuarial de 2020 passou a ser obrigatério o envio das Demonstracdes
Atuariais — DA.

Essas hipdteses ndo sdo utilizadas para apuracao das obrigagdes do plano de beneficios junto a seus Parti-
cipantes, mas sim para o calculo das rendas mensais, por equivaléncia atuarial, quando de sua concessao
e em seu recdlculo anual com base no saldo de conta remanescente, enquanto este existir. Sendo assim,
optou-se pela manutencgao das premissas até que seja necessario novo estudo.

NOTA 14 - RECOLHIMENTO DE TRIBUTOS

» Imposto de Renda

A Leine. 11.053, de 29 de dezembro de 2004, criou um novo regime de tributacao, facultando aos partici-
pantes de planos de EFPC estruturados na modalidade de contribuicdo definida ou contribuicédo variavel,
optarem para que os valores que lhes sejam pagos a titulo de resgate ou beneficios de renda, sejam tribu-
tados no imposto de renda na fonte:

i. Por uma nova tabela regressiva, que varia entre 35% a 10%, dependendo do prazo de acumula-
¢ao dos recursos do participante no plano de beneficios, ou

ii. Por permanecerem no regime tributdrio atual, que utiliza a tabela progressiva do imposto de
renda na fonte para as pessoas fisicas.
Essa lei também revogou a MP n°. 2.222 de 4 de setembro de 2001, dispensando a partir de 1° de janeiro

de 2005 a retencao e recolhimento do imposto de renda sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas
aplicagées de recursos das entidades fechadas de previdéncia complementar.

« PIS e COFINS

Devem ser recolhidos mensalmente e sdo calculados pelas aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente
sobre as receitas administrativas (receita bruta excluida dos rendimentos auferidos nas aplicagdes finan-
ceiras destinadas a pagamento de beneficios e da parcela das contribuicdes destinadas a constituicdo de
reservas técnicas) conforme Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.285, de 13 de agosto de
2012 e alteragdes posteriores.

« TAFIC - Taxa de Fiscalizacdo e Controle da Previdéncia Complementar
Conforme lei n° 12.154 de 23 de dezembro de 2009 e a Instrucdo Normativa PREVIC n° 1 de 13 de abril de

2010 as entidades fechadas de previdéncia complementar devem recolher nos meses de janeiro, maio e
setembro de cada exercicio a TAFIC. O valor da TAFIC é calculado por plano de beneficios, utilizando-se o
valor dos recursos garantidores de cada plano e o enquadramento na tabela constante do Anexo V da lei
supracitada.

NOTA 15 - GESTAO DE RISCOS E MONITORAMENTO DOS CONTROLES INTERNOS

De acordo com a Resolucdo CGPC n° 13, de 1° de outubro de 2004 a APCDPrev adota principios, regras e
préticas de governanca, gestdo e controles internos adequados ao porte, complexidade e riscos inerentes
aos planos de beneficios por ela operados, de modo a assegurar o pleno cumprimento de seus objetivos.

Para atender aos seus compromissos de pagamentos de beneficios a APCDPrev gerencia de forma ade-
quada os seus investimentos, além da revisao anual da politica de investimentos, e considera a totalidade
de riscos a que esta exposta em suas diversas classes de ativos, em conformidade com as normas em vigor,
com destaque para a Resolugao CGPC n°13.

A Entidade realiza periodicamente a identificacao, avaliacdo, controle e monitoramento dos riscos consi-
derando diversos conceitos e parametros:

- Risco de mercado: o impacto das variagdes de precos negociados no mercado financeiro;

« Risco de crédito: os riscos provenientes do ndo pagamento de obrigagdes assumidas por contra-
partes;

- Risco de liquidez: decorrentes de nédo disponibilidade de recursos;

+ Risco de solvéncia: o risco de ocorréncia de déficits futuros;

« Risco atuarial: ndo constituicdo de recursos garantidores compativeis com os compromissos atua-
riais;

- Risco operacional: perdas decorrentes de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos,
pessoas, sistemas e eventos externos;

« Risco legal: acoes legais

NOTA 16 - TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da APCDPrev podem ser assim consideradas:
- Participantes ativos que optam por aderir ao plano;
« Participantes assistidos em gozo de beneficio;

« Instituidores, cujo relacionamento ocorre por intermédio de Convenio de Adesao para oferecimen-
to dos planos de beneficios para os empregados e Dirigentes;

«  Membros do Conselho Fiscal, Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva da Entidade, cujas atribui-
¢oes e responsabilidades estdo definidas no estatuto;

« Funcionarios da Entidade.
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NOTA 17 - OUTRAS INFORMAGOES

« Alteracao da Administracao

Em 01 de novembro de 2022, foi realizada a alteracdo da administracao da entidade feita pela Icatu Servi-
¢os de Administracdo Previdencidria para Itdjubd Administracao Previdenciéria (IAP), conforme aprovado
pelo conselho da entidade em 16 de maio de 2022.

A lAP sera responsavel pela gestao administrativa da APCDPrev como governanca, controles, atendimen-
tos a patrocinadoras e participantes, monitoramento e suporte a todas as atividades relacionadas ao Fun-
do, com o time de especialistas, larga experiencia e foco exclusivo.

* Resolucao Previc n° 18 de 22 de dezembro de 2022

Em 22 de dezembro de 2022 foi publicada a Resolucao Previc n° 18, que dispde sobre os procedimentos
contdbeis, o plano contabil padrao, a funcdo e o funcionamento das contas e a forma, o meio e a perio-
dicidade de envio das demonstracdes contabeis das entidades fechadas de previdéncia complementar.

Esta resolucdo entrard em vigor em 1° de janeiro de 2023, a administracdo avaliou todos os impactos das
mudancas na Entidade e dentre as principais alteracdes em relacao as normas vigentes até esta data, traz
0 que segue:

o Exclusdo da obrigatoriedade de atualizacdo dos depésitos judiciais somente por ocasido do le-
vantamento dos valores, a favor da EFPC, mediante a autorizacéo judicial;

o Exclusdo da obrigatoriedade da reavaliacdo os iméveis, no minimo, anualmente. As EFPC pas-
sarao a realizar a avaliacdo de iméveis/laudo técnico, quando houver evidéncia de desvalorizacédo
ou no momento de sua alienacdo — neste evento, esta dispensada a avaliacdo caso o ultimo laudo
tenha sido emitido em prazo inferior a 180 dias, desde que tal procedimento seja devidamente ates-
tado pelo Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), em funcao das condicdes de
mercado.

o Inclusao de novas orientacdes sobre os critérios para constituicao de provisdes para perda asso-
ciadas ao risco de crédito dos ativos (ativos financeiros, empréstimos e contribuicdes), mantendo o
resultado da entidade mais préximo da probabilidade de sua realizagao.

o Criacao de novas rubricas contabeis para detalhamento na classificacdo dos ativos investidos,
no qual a entidade passard a registrar seus investimentos conforme sua composicdo para melhor
alinhamento com a Resolucdo CMN n° 4.994/2022.

Em 23 de marco de 2023 foi publicado no Diario Oficial da Unido a Resolucdo Previc n° 21 de marco de
2023 que revoga a instrugao supracitada e a Administracdo estd avaliando os impactos.

* Resolucao Previc n° 19 de 22 de dezembro de 2022

Em 19 de dezembro de 2022 foi publicada a Resolugéo Previc n° 19, que altera a Resoluc¢do Previ n° 12
de 16 de agosto de 2022, que dispdes sobre os procedimentos de transferéncia ou qualquer outra forma
de troca de ativos entre planos administrados por uma mesma entidade fechada de previdéncia comple-
mentar, decorrentes da implementacao do registro, no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica, dos planos

de beneficios, nos termos da Resolu¢do CNPC n° 46, de 1° de outubro de 2021 (alterada pela Resolucao
Previc n° 56 de 14 de dezembro de 2022) , e na forma do § 4° do art. 36 da Resolugcdo CMN n° 4.994, de 24
de maeco de 2022. A referida resolucao altera o prazo final para operacionalizacdo do CNPJ por Plano para
até 30 de junho de 2023.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSENQUENTES

Nao ha eventos subsequentes a serem reportados.

Diretoria
Silvio Jorge Cecchetto
Diretor Presidente
CPF:916.643.148-49

Contador Responsavel
Alexandra Stefanutto Baldi Guido
Contadora - CRC: 1SP 270260/0-4

CPF: 346.436.018-09
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Aos Diretores e Participantes do

Fundo de Pensao Multinstituido da Associacao Paulista de Cirurgioes Dentistas - APCDPrev
Sao Paulo- SP

Opiniao com ressalvas

Examinamos as demonstra¢des contabeis da Fundo de Pensdo Multinstituido da Associacdo Paulista de
Cirurgides Dentistas — APCDPrev ("APCDPrev” ou “Entidade”), que compreendem o balango patrimonial
consolidado (representado pelo somatorio de todos os planos de beneficios administrados pela Entidade,
aqui denominados de consolidado, por definicdo da Resolucao CNPC n 0 43),

em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes consolidadas da mutacdo do patriménio
social e do plano de gestao administrativa e as demonstracées individuais por plano de beneficio que
compreendem a demonstragao do ativo liquido, da mutacao do ativo liquido, do plano de gestao admi-
nistrativa e das provisoes técnicas do plano para o exercicio findo nesta data, bem como as corresponden-
tes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos decorrentes dos assuntos descritos na secao “Base para
opinido com ressalvas’, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em to-
dos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da APCDPrev e individual por
plano de beneficio em 31 de dezembro de 2022 e o desempenho consolidado e por plano de beneficio de
suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC).

Base para opiniao com ressalvas
Saldos iniciais

Fomos contratados como auditores da Entidade para data-base 31 de dezembro de 2022, todavia ndo
obtivemos evidéncias suficientes e apropriadas para corroborar a existéncia, valorizacdo e competéncia
dos saldos patrimoniais e da demonstracao do resultado, bem como, a apresentacao e divulgacao de
informacdes por segmentos em conformidade com a estrutura de relatério financeiro, conforme pre-
visto na NBCTA 510 (R1) - Trabalhos Iniciais - Saldos Iniciais. Também nao nos foi possivel por meios de
outros procedimentos persuasivos de auditoria, concluir quanto a razoabilidade dos saldos de abertura
da rubrica patriménio social, bem como avaliar qual o impacto, se houver, nas demonstra¢des conta-
beis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nos-
sas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.

Somos independentes em relacdo a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinidao com ressalvas.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

As demonstracdes contdbeis da Entidade relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, fo-
ram auditadas por outros auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido, em 24 de
marc¢o de 2022, sem modificacao de opinido.

Responsabilidades da administracdao e da governanca pelas demonstracées contabeis

A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Privada (CNPC) e pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(PREVIC) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboracao das demonstragdes contdbeis, a ndao
ser que a administracdo pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Entidade sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do pro-
cesso de elaboragao das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjun-
to, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relaté-
rio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influen-
ciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisées econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles inter-
nos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais;
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« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos pro-
cedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficcia dos controles internos da Entidade;

- Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracao;

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade ope-
racional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacédo a
eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de conti-
nuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra¢des conta-
beis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.

« Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em
continuidade operacional; e

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragcdes contébeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de marco de 2023

N

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda Thiago Kurt de Almeida Costa Brehmer
CRC 2SP 025.583/0-1 Contador CRC 1SP-260.164/0-4

lll - Demonstracoes Contdbeis

LA VN O
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1. Parecer do Conselho Fiscal

“PARECER DO CONSELHO FISCAL - CONTROLES INTERNOS
DATA-BASE 31.12.2021

Os Conselheiros Fiscais do FUNDO DE PENSAO MULTINSTITUIDO DA ASSOCIACAO PAULISTA DE CIRURGIOES “PARECER DO CONSELHO FISCAL
DENTISTAS — APCDPrev procederam ao exame semestral da estrutura de controles internos. Os exames foram
realizados com o objetivo de comprovar a adequacéo e/ou aderéncia dos itens abaixo relacionados, em to-
dos os seus aspectos relevantes, na data-base 31.12.2022, baseando-se nos estudos técnicos de aderéncia, nas

No cumprimento das disposicées legais e estatutdrias, apds exame das Demonstracgées Financeiras con-
solidadas e individuais por planos de beneficios e das Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
encerradas em 31.12.2022, baseados nas normas pertinentes e no parecer dos Auditores Independentes

informacédes contdbeis e de controles internos da Entidade e no Relatério Semestral de Exame dos Controles Grant Thornton Auditores Independentes, os membros do Conselho Fiscal do FUNDO DE PENSAO MUIL-
Internos, do qual o presente parecer passa a fazer parte: B o . TINSTITUIDO DA ASSOCIACAO PAULISTA DE CIRURGIOES DENTISTAS — APCDPrev concluiram, por una-
I.aderéncia da gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios da Entidade as normas em vigor nimidade, que os referidos documentos refletem adequadamente a posicdo patrimonial e financeira da
e as politicas de investimentos; Entidade em 31.12.2022, recomendando a sua aprovacéo pelo Conselho Deliberativo.Séo Paulo (SP), 30

Il. aderéncia das premissas e hipéteses atuariais utilizadas na avalia¢éo atuarial dos planos; de margo de 2023. Gilberto Gomes, Mauricio Teixeira Duarte - Conselheiros.”

lll. adequacdo da execugéo orcamentdria;

IV. aderéncia a certificacdo e habilitacdo de dirigentes;

V. adequacdo dos controles internos existentes frente aos riscos inerentes ds operagoes.
Com base nos documentos apresentados o Conselho Fiscal:

(i) conclui-se que a gestdo dos recursos garantidores estd aderente a Resolu¢do CMN 4.994 e as politicas de
investimentos vigentes;

(ii) com relagao das sequintes premissas e hipdteses atuariais, adotadas na avaliagéo atuarial dos planos de
beneficios:

Por ser um plano estruturado na modalidade de contribuicdo definida, as provisées matemadticas se igualam
aos saldos de conta formados pelas contribuicées acrescidas do retorno de investimentos.Assim sendo,
ndo cabe a utilizacdo de quaisquer hipdteses para determinag¢do dos compromissos correspondentes.

(iii) considerando que oscilagées fora da meta ndo comprometeram o orcamento global e ndo extrapolaram
os indicadores de gestdo administrativa estabelecidos pelo conselho, concluiu-se que a execuc¢éo orca-
mentdria de 2022 foi efetuada de forma adequada;

1V - Parecer

(iv) com base nas informacées prestadas pela entidade, verificou-se que as certificacées e habilitagées dos
dirigentes da APCDPREV estdo em desconformidade com a legislacéo vigente. Recomenda-se adogdo de
plano de acéo para a aderéncia a legislagéo.

(v) com base nos trabalhos efetuados em 2022,0bservando-se a estrutura da administradora Itajuba Ad-
ministragdo Previdencidria, conclui-se que o ambiente de controles é adequado para a realizagcao das
atividades

Complementarmente, o Conselho Fiscal solicitou a Diretoria Executiva que adote as providéncias recomen-
dadas nos itens especificos do relatério e que o encaminhe ao Conselho Deliberativo do FUNDO DE PENSAO
MULTINSTITUIDO DA ASSOCIACAO PAULISTA DE CIRURGIOES DENTISTAS — APCDPrev, para conhecimento e
deliberagdo sobre as providéncias que eventualmente devam ser adotadas. Séo Paulo (SP), 30 de margo de
2023. Gilberto Gomes, Mauricio Teixeira Duarte - Conselheiros”
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2. Manifestacdo do Conselho Deliberativo

FUNDO DE PENSAO MULTINSTITUIDO DA
ASSOCIAGAO PAULISTA DE CIRURGIOES DENTISTAS - APCDPrev
CNPJ 08.940.007/0001-03

“MANIFESTACAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

No cumprimento das disposicées legais e estatutdrias, apdés exame das Demonstragées Financeiras, consolida-
das e individuais por plano de beneficios, e das Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras encerradas
em 31.12.2022, com base no parecer do Conselho Fiscal, e da Grant Thornton Auditores Independentes e nas
normas pertinentes, os membros do Conselho Deliberativo do FUNDO DE PENSAO MULTINSTITUIDO DA ASSO-
CIACAO PAULISTA DE CIRURGIOES

DENTISTAS — APCDPrev deliberaram unanimemente aprovar os referidos documentos, entendendo que os
mesmos refletem adequadamente a posi¢do patrimonial e financeira da Entidade em 31.12.2022. Séo Paulo
(SP), 30 de mar¢o de 2023, MARCIO ROSSI MASCARENHAS-Presidente, MARCOS DEL VALLE-Conselheiro”

1V - Parecer
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