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A Diretoria Executiva da APCDPREV, em cumprimento aos
dispositivos legais, apresenta o Relatorio Anual de suas
atividades durante o ano de 2007.

Encerramos o exercicio de 2007 com 400 participantes inscritos,
consolidando uma gestdo moderna, com foco nos resultados e
no cliente.

Desde a criacéo da entidade, em agosto de 2007, muitas coisas
aconteceram. Hoje temos consciéncia de que os rumos tomados
foram cuidadosamente planejados e analisados, e de que 0s
resultados crescentes refletem o acerto das decisoes.
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Demonstracao Patrimonial e de Resultados

PLANO DE BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS DOS CIRURGIOES-DENTISTAS
APCDPREV

EXERCICIO ATUAL

ALVO 27/08 a 31/12/07 (RS)
Ativo 250.459,27
Disponivel 52.482,08
Contas a receber 1.659,75
Aplicacoes 196.317,44
Renda Fixa 196.317,44

PASSIVO
Passivo 250.459,27
Contas a pagar 26.499,50
Compromissos com participantes e assistidos 223.959,77

DESCRIGAO EXERCICIO ATUAL

27/08 a 31/12/07 (R$)
(+) Contribuicdes 223.212,96
(-) Beneficios 0,00
(+/-) Rendimentos das aplicacdes 905,64
(=) Recursos liquidos 224.118,60
(-) Despesas com administracao (158,83)
barlcipantos o sssistdos T T (223.959.77)
(=) Superavit (déficit) do exercicio 0,00

Comentarios sobre as despesas administrativas do plano:

As despesas administrativas, relativas ao Plano, séo custeadas pelos Participantes Ativos, Assistidos,
Licenciados e Remidos, bem como pelos Beneficiarios, Licenciados e Remidos, nos termos do Plano de
Custeio aprovado pelo Conselho Deliberativo, observada a legislagao vigente.

Comentarios sobre a rentabilidade do plano:

A carteira de investimentos do plano de beneficios da APCDPREYV iniciou suas atividades em outubro de
2007 e auferiu retorno de 2,62% no periodo que compreende os trés meses transcorridos até o fim do ano.
Os recursos foram inteiramente alocados em ativos de renda fixa pds-fixados, majoritariamente de emissao
do Tesouro Nacional. Neste mesmo periodo, a caderneta de poupanga acumulou retorno de 1,71% e a
média dos fundos PGBLs (categoria DI) rendeu 2,35%.
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Politica de Investimentos 2008

1. Entidade Fechada de Previdéncia Complementar - APCDPREV
Fundo de Pensao Multinstituido da Associacao Paulista de Cirurgioes-Dentistas

Exercicio: 2008

Data da aprovacgao pelo Conselho Deliberativo: 21/08/07

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado: Adriano Albano Forghieri
Mecanismo de informac¢ao da politica aos participantes: Relatério Anual

2. Controle de Riscos

A Politica de Investimentos do Plano de Beneficios possui controles de risco de
mercado, legal, liquidez, operacional, contraparte, entre outros.

2.1. Risco de Crédito na diversificagao

Em Pessoas Juridicas ou Conglomerados: 10%
Em Patrocinadoras e ligadas: 10%

DISCRIMINAGAO BAIXO RISCO MEDIO RISCO ALTO RISCO
Pessoa Juridica nao financeira 10% 5% 0%
Instituicao Financeira | 10% | 5% | 0%
FIDC | 10% | 5% | 0%

3. Alocacao dos Recursos

SEGMENTO INDEXADORES INVESTIMENTO LIMITE MAXIMO
Baixo Risco de Crédito 100%
Renda Fixa 100% SELIC Médio Risco de Crédito 20%
Alto Risco de Crédito 0%
Renda Variavel 100% IBrX Empresas com IGC/BOVESPA 15%
o Limite Maximo para protecao 100%
Derivativos
Limite Maximo para exposi¢ao 100%
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4. Critérios para Contratacao / Avaliacao dos Gestores

QUALITATIVOS

Histdrico da Empresa

QUANTITATIVOS

Rentabilidade Histérica

Gestao externa

Capacitagcao Técnica

Riscos Incorridos

Periodicidade anual

Préticas de Marcagao

Custos

Em relac@o ao desempenho

a Mercado de mercado

Estrutura de Suporte

& de Controle Total de Recursos Adm.

Formagao de preco: externa

5. Cenario Macroeconémico

A Icatu Hartford Administracao de Recursos foi a empresa contratada para
fazer a gesté@o dos recursos do plano de beneficios de natureza previdenciaria
administrado pela APCDPREV. Com isso, foi delegada ao gestor a elaboragao
dos cenarios macroecondémicos de curto, médio e longo prazo necessarios para a
construcao do portfélio e para o controle de risco do mesmo.

Essas andlises, em conjunto com a implementacao das estratégias de investimento,
buscam viabilizar o gerenciamento prudente e eficiente dos ativos do plano de
beneficios de natureza previdenciaria administrado pela APCDPREV, respeitando
os objetivos do investimento e as restricdes legais e/ou definidas pela diretoria do
Fundo de Penséo.
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Distribuicao de Investimentos

RESUMO DAS INFORMACOES DO DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Para a gestao dos ativos do Plano de Beneficios Previdenciarios dos Cirurgides-
Dentistas, a APCDPREYV contratou a Icatu Hartford Administragdo de Recursos
Ltda. contando, conseqientemente, com a assessoria da empresa na elaboragao
da politica de investimentos.

A alocagao estratégica dos recursos do Plano é feita no fundo Icatu Hartford
Referenciado Selic Fl. A tabela abaixo demonstra em dezembro de 2007 o total
dos recursos referentes a APCDPREV.

SEGMENTO DEZ 07 %

Renda Fixa 196,3 100% até 100%
Acgbes - 0% de 0% a 15%
Total 196,3 100%

RENTABILIDADES DA COTA APCDPREV EM 2007

Outubro/2007 0,98% 0,93%
Novembro/2007 0,81% 0,84%
Dezembro/2007 0,81% 0,84%

TAXA DE ADMINISTRAGAO APCDPREYV - 2007

IH Ref Selic FI 196,3 0,11
*Patriménio fundos APCDPREV em 31/12/07.
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Parecer Atuarial

Para fins da avaliagdo atuarial referente ao exercicio de 2007 do Plano de
Beneficios APCDPREYV dos instituidores Associagao Paulista de Cirurgides-
Dentistas e Associagao Brasileira de Cirurgides-Dentistas da APCDPREV, foi
utilizado o cadastro de dados individuais fornecido pela APCDPREV, posicionado
em 31/12/2007.

Apds a andlise detalhada desses dados, verificou-se que os mesmos estavam
suficientemente completos, ndo havendo necessidade de qualquer ajuste para
realizacdo da avaliagcéo atuarial.

1. Estatisticas

O total de participantes ativos do plano € igual a 400, sendo 180 do sexo masculino
e 220 do feminino. A idade média dos participantes ativos € igual a 37,58 anos.

Nao ha participantes assistidos em 31/12/2007.

O tempo médio de servico faltante para aposentadoria normal dos participantes
ativos e a expectativa média de vida dos participantes aposentados validos, ambos
ponderados pelo valor do beneficio, nao sao calculados, dado que o plano em
questao nao utiliza hipéteses biométricas para sua avaliacéo.

2. Hipoteses e Métodos Atuariais

Por ser o Plano de Beneficios APCDPREYV estruturado na modalidade de
contribuigao definida, as provisbes matematicas se igualam aos saldos de conta
formados pelas contribui¢cdes acrescidas do retorno de investimentos. Assim
sendo, néo cabe a utilizagdo de quaisquer hipdteses para determinagéo dos
compromissos correspondentes.

A Tabua de Mortalidade Geral AT-1983 é utilizada apenas para calcular a
expectativa de vida do participante no momento da conversao da Conta Beneficio
sob a forma de renda mensal por prazo indeterminado, caso seja essa sua opc¢ao
de renda.

Atendimento a Resolucao CGPC n° 18/2006

O disposto no item 2 da Resolugao CGPC n® 18/2006 nao se aplica a este plano

de beneficios, uma vez que seu beneficio de aposentadoria programavel tem

a caracteristica de contribuicao definida pura, pois € pago sob forma de renda
mensal por prazo determinado ou renda mensal por prazo indeterminado, calculada
anualmente com base na expectativa média de vida.
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3. Apuracao do Patriménio

Com base no balancete da APCDPREV, de 31/12/2007, o Ativo Liquido dos
Exigiveis do Plano de Beneficios APCDPREYV foi apurado conforme abaixo indicado:

Ativo Bruto 250.459,27
Exigiveis -
(-) Operacional (26.499,50)
Ativo Liquido dos Exigiveis 223.959,77

4. Exigivel Atuarial e Fundos

Com base nos dados cadastrais, certificamos que a composicao do Exigivel
Atuarial e dos Fundos do Plano de Beneficios APCDPREV em 31 de dezembro

de 2007 é a seguinte:

Exigivel Atuarial 223.959,77
Provisdes Matematicas 223.959,77
Beneficios Concedidos 0,00
Beneficios a Conceder 223.959,77
Beneficios do Plano com a Geragédo Atual 223.959,77
Beneficio Definido 0,00
Contribuicao Definida 228.959,77
Fundos 0,00

5. Plano de Custeio

Os participantes tém a liberdade para escolher o valor das suas contribuigdes,
sendo que o valor minimo da Contribuigao Basica na data de aprovagao do plano
é de R$ 50,00 por participante. Esse valor minimo é atualizado, anualmente, de

acordo com a variagdo acumulada do INPC.

As contribuicdes mensais dos participantes, previstas no regulamento, foram
estimadas em R$ 52.339,61 para o ano de 2008, referente ao beneficio

programado, sem considerar as contribuicdes eventuais.
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As contribui¢des estimadas para o ano de 2008 referentes as coberturas adicionais
de risco, penséo e invalidez, foram estimadas em R$ 16.142,04 e R$ 12.084,22,
respectivamente.

Conforme previsto no regulamento, as contribuicdes para custeio das coberturas
adicionais de risco sao repassadas, mensalmente, para uma sociedade seguradora
autorizada a operar no Brasil.

A contribui¢éo para custeio administrativo correspondera a 2% sobre as contribuicoes
a serem realizadas pelos participantes para o beneficio de aposentadoria.

6. Conclusao

Face ao exposto, na qualidade de atuario responsavel pela avaliagéo atuarial
anual regular do Plano de Beneficios APCDPREYV dos instituidores Associagao
Paulista de Cirurgides-Dentistas e Associagao Brasileira de Cirurgides-Dentistas da
APCDPREYV, informamos que o plano encontra-se financeiramente equilibrado em
conformidade com os principios atuariais geralmente aceitos.

Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2008.
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Parecer dos Auditores Independentes

Aos Participantes e Administradores do Fundo de Penséo Multinstituido da
Associagao Paulista de Cirurgides-Dentistas — APCDPREV — Sao Paulo — SP

1. Examinamos o balanco patrimonial do Fundo de Pensao Multinstituido da
Associagao Paulista de Cirurgides-Dentistas — APCDPREV (“Entidade”), no
periodo de 27 de agosto de 2007 (constituicdo) a 31 de dezembro de 2007, e as
respectivas demonstrac¢des do resultado e do fluxo financeiro, correspondentes
ao periodo findo naquela data, elaboradas sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre
essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacgdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Entidade; b) a constatagao, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacoes
contébeis divulgados; c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis
mais representativas adotadas pela Administragéo da Entidade, bem como da
apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira do Fundo de Pensao Multinstituido da Associagéao
Paulista de Cirurgides-Dentistas — APCDPREV, no periodo de 27 de agosto de
2007 (constituicao) a 31 de dezembro de 2007, o resultado de suas operacdes e
seu fluxo financeiro, correspondentes ao periodo findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 3 de margo de 2008.
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) Parecer do Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo do Fundo de Pensao Multinstituido da Associacao
Paulista de Cirurgides-Dentistas — APCDPREV, em cumprimento as determinagdes
expressas no Capitulo VI, Segéao I, Art. 32, ap6s exame do Balango Patrimonial,

da demonstragéo de resultados e da demonstracao do fluxo financeiro relativas ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2007, bem como das contas e dos atos
de sua Diretoria Executiva, e considerando ainda os pareceres do Conselho Fiscal,
do Atuario e dos Auditores Independentes, deliberou por unanimidade pela

sua aprovacao.
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Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do Fundo de Pensao Multinstituido da Associagéo Paulista de
Cirurgides-Dentistas — APCDPREV em cumprimento as determinagdes expressas
no Art. 42, do Estatuto da Entidade; Art. 19, da Resolugdo CGPC n° 13, de 01

de outubro de 2004 e Art. 3%, art. 7° e art. 60 da Resolugéo 3.121 do Conselho
Monetario Nacional examinou os relatérios e pareceres financeiros e contabeis:

 Relatério realizado pela BDO Trevisan Auditores Independentes
(CRC 25P013439/0-5);

* Balango Patrimonial, da Demonstracdo de Fluxos Financeiros e Notas
Explicativas, realizado pela Data A Consultoria S/C Ltda — Jo&o Laércio de
Amorim (CRC-SC n° 017046/0-2); e,

e Parecer atuarial da lavra da atuaria Luciana da Silva Bastos (MTb n? 1.064).

Vistos e relatados os documentos referentes ao exercicio 2007 do Fundo de Pensao
Multinstituido da Associagao Paulista de Cirurgides-Dentistas — APCDPREV, os
membros deste Conselho Fiscal, por decisao unanime, deliberaram pela sua
aprovagao e encaminhamento das demais providéncias para divulgagao

dos mesmos.
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