
POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2008 - PLANO DE BENEFÍCIOS APCDPrev 
 
1. ENTIDADE FECHADA DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR – APCDPrev – Fundo de Pensão 
Multinstituído da Associação Paulista de Cirurgiões Dentistas. 
 
Exercício: 2008 
Data da aprovação pelo Conselho Deliberativo: 21/08/2007 
Administrador Estatutário Tecnicamente Qualificado: Adriano Albano Forghieri 
Mecanismo de informação da política aos participantes: Relatório Anual 
 
2. CONTROLE DE RISCOS 
A Política de Investimentos do Plano de Benefícios possui controles de risco de mercado, legal, 
liquidez, operacional, contraparte, entre outros. 
 
2.1. Risco de Crédito na diversificação 
Em Pessoas Jurídicas ou Conglomerados: 10% 
Em Patrocinadoras e ligadas: 10% 
 
 Ativos de Renda Fixa 

Discriminação Baixo Risco Médio Risco Alto Risco 

Pessoa Jurídica não financeira 10% 5% 0% 

Instituição Financeira 10% 5% 0% 

FIDC 10% 5% 0% 
 
3. ALOCAÇÃO DOS RECURSOS 

Segmento Indexadores Investimento Limite 
Máximo 

Baixo Risco de Crédito 100% 

Médio Risco de Crédito 20% Renda Fixa 100% SELIC 

Alto Risco de Crédito 0% 

Renda Variável 100% IBrX Empresas com IGC/BOVESPA 15% 

 Limite Máximo para proteção 100% 
Derivativos 

 Limite Máximo para exposição 100% 

 
 4. CRITÉRIOS PARA CONTRATAÇÃO / AVALIAÇÃO DOS GESTORES 
 

Contratação Avaliação dos Gestores 

Qualitativos Quantitativos  

Histórico da Empresa Rentabilidade Histórica Gestão externa 

Capacitação Técnica Riscos Incorridos Periodicidade anual 

Práticas de Marcação a Mercado Custos Em relação ao desempenho de mercado 

Estrutura de Suporte e de Controle Total de Recursos Adm. Formação de preço: externa 

 
5. CENÁRIO MACROECONÔMICO 

 
A ICATU HARTFORD ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS foi a empresa contratada para fazer a gestão 
dos recursos do plano de benefícios de natureza previdenciária administrado pela APCDPREV. Com 
isso, foi delegada ao gestor a elaboração dos cenários macroeconômicos de curto, médio e longo 
prazo, necessária para a construção do portfólio e controle de risco do mesmo.  
 
Essas análises em conjunto com a implementação das estratégias de investimento buscam viabilizar 
o gerenciamento prudente e eficiente dos ativos do plano de benefícios de natureza previdenciária, 
administrado pela APCDPREV respeitando os objetivos do investimento e as restrições legais e/ou 
definidas pela diretoria do Fundo de Pensão. 


